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Zur Erinnerung: Der Euroraum wurde am 1. Januar 2023 um Kroatien
erweitert. Awcklangestand des Furaraums

Beitritt zum Euroraum bei
Erfillung der Konvergenz-
kriterien
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IAIIe EU-Mitgliedsstaaten mussen sich an Stabilitatskriterien messen lassen.

Preisstabilitat Offentliche Finanzlage Wechselkurskriterium | Langfristige Zinsen Rechtliche
(Referenzwert 4,9 %) (Referenzwert 2,6 %) Konvergenz

Offentlicher Jahrliches Defizit
Schuldenstand (in % des BIP, 2021)
(in % des BIP, 2021)

. Nimmt seit Juli 2020
V) 0, 0, U,
Bulgarien 5,9 % 25,1 % 41% T 0,5 % “
. Nimmt bisher nicht am
0, 0, 0, 0,
Tschechien 6,2 % 419 % 59 % WKM I teil 2.5 % “
“ it complied with the debt
) . ,, | criterion, as the debt reduction ) Nimmt seit Juli 2020 o ’
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IDie Wirtschaftsleistung im Euroraum stagniert derzeit.

Industriekonjunktur im Euroraum Einkaufsmanagerindizes fir den Euroraum

saison- und preisbereinigt saisonbereinigt
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Quelle: Eurostat. Quelle: IHS Markit.
Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 09:35:31, Vo5PR1248.Chart Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 09:36:26, VoSPR1276.Chart
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IDer Arbeitsmarkt ist dennoch weiterhin in sehr robuster Verfassung.

Beveridge-Kurve des Euroraums Bruttol6hne und -gehalter je abhangig
saisonbereinigt, vierteljahrlich Beschéftigten im Euroraum”
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Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 14:48:03, VoSPRO186A Chart Deutsche Bundesbank 1. Jun, 2023, 11:43:05, HYHMSPRO100.Chart
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Die Energie- und Rohstoffpreise haben erheblich zur Inflations-
entwicklung beigetragen, sind aber zuletzt wieder zurtickgegangen.

Rohstoffpreise (Energie) Ausgewahlte
Anfang Mai 2021 =100, Tageswerte, log. Mal3stab NiChtenergierOhStOfantierungen
1500 BT ru.ssfschen Januar 2021 = 100, Tageswerte, log. MaBstab
Invasion in delr Ukraine 260 == Aluminium
1000 240 === Nickel
| Tt
600 Erdgaspreis (TTF) i 180
500 160
400 "‘Ml-\ r 140
300 j 120

200 il \ I 100 YR

150
Ny,
1]
100 w7 VW 70
Rohdlpreis (Brent)
i3 60
|
MJJASONDIJFMAMIJIJASONDIFMAM JEMAMJ JASONDIJFMAMI) JASONDIJFMAM
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Quellen: Bloomberg Finance L.P., European Energy Exchange AG, HWWI Quellen: Haver Analytics, London Metal Exchange, London Stock Ex-
und eigene Berechnungen. change Group, Chicago Mercantile Exchange und Financial Times.
Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 09:41:32, HYHMSPROOI.Chart Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 14:59:29, Vo5PR1303.Chart
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Infolge der Corona-Lockdowns fuhrten unter anderem Storungen in
den Lieferketten zu Preisanstiegen.

Gutermenge auf unbewegten Schiffen

Stand: 21.05.2023 &
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Auch die Frachtraten im internationalen Handel sind inzwischen wieder
gefallen.

Internationale Frachtraten
1.Januar 2018 =1 000, Tageswerte, log. Malstab

10000 = Baltic Exchange Dry Index
=== Baltic Exchange Freightos

e Container Index
5000 ™ Baltic Exchange
Air Freight Index

4000
3000

2000

1000 ¢

500

300

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quellen: The Baltic Exchange, Harper Peterson Holding GmbH & Co KG, Haver.
Deutsche Bundesbank 5. Jun. 2023, 08:23:08, VoSPR1217A Chart
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Ilmport- und Erzeugerpreise uben noch Druck auf die Verbraucherpreise aus.

Importpreise in Deutschland
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Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 09:40:37, HYHMSPRO090.Chart
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Erzeugerpreise im Inlandsabsatz
in Deutschland
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IDer Anstieg der Verbraucherpreise ist noch immer auBBerordentlich hoch;

Preissteigerungsraten im Euroraum

ggu. dem Vorjahr, in %
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Quelle: Eurostat
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... und die Preisschocks bei Energie und Vorleistungsgutern schlagen auf
die Kerninflation durch.

Beitrdge zur Teuerung (HVPI) im Euroraum HVPI-Komponenten in Deutschland
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Quellen: Eurostat und EZB.
Deutsche Bundesbank 1.Jun. 2023, 09:49:04, Vo3PRO471.Chart Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 09:50:47, Vo3PROGBOE Chart
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IDas Eurosystem setzt seinen Stabilitatskurs fort.

Inflation, Hauptrefinanzierungssatz und geldpolitische Ankaufe

in % in Mrd. €
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Quelle: EZB.
Deutsche Bundesbank
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IExkurs: Die Geldpolitik der Fed im Vergleich

Inflationsrate, Leitzins und geldpolitische Ankaufe

in % in Mrd. USD

10 10000
9 9000
8 e Quantitative Easing 8000
7 —Ve_rb_raucherpreise 7000
6 —| eitzins* 6000
5 5000
4 4000
3 3000
2 2000
1 1000
0 0

-1

-2

-3

2008 2009 2010 201120122013 2014 201520162017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: Fed St. Louis. * obere Grenze des 25 BP-breiten
Deutsche Bundesbank Zielkorridors fiir die Federal Funds Rate
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Exkurs: Bis zur Corona-Pandemie hat das Eurosystem sein
Preisstabilitatsziel im mittelfristigen Durchschnitt erreicht.

Preissteigerungsraten und Leitzins im Euroraum
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IDie geldpolitische Wende spiegelt sich auf den Kapitalmarkten wider.

Umlaufrenditen zehnjahriger Staatsanleihen Spread zehnjahriger Staatsanleihen zu
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Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 09:43:20, HYHMSPRO092.Chart Deutsche Bundesbank 1. Jun. 2023, 09:44:34, HVHMSPRO093.Chart
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Auch vor diesem Hintergrund bleibt die Konsolidierung der Staatsfinanzen
eine wesentliche Aufgabe fur viele Mitgliedsstaaten.

Staatsverschuldung in ausgewahlten Volkswirtschaften des Euroraums
in % des BIP
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IDiskussion

Ilhre Fragen, bitte...
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